- PLZEN | OLOMOUC | OSTRAVA
USPECH SPOJUJE
Florentinum, recepce A
Na Florenci 2116/15. 110 00 Praha 1. Ceska republika
Tel.: +420 255 000 111

Titanium Business Complex
Nove sady 996/25, 602 00 Brno. Ceska republika
Tel.: +420 545 423 420

Centrum Zuckermandel!
Hlavni mésto Praha Zizkova 7803/9, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
, S . Tel.: +421 232 113 900
k ruka nameéstka primatora
Marianské namésti 2/2

110 00 Praha 1 — Staré Mésto
doruceno e-mailem

V Praze dne 14. dubna 2022
Vazeny pane naméstku,

advokatni kancelatf HAVEL & PARTNERS s.r.o. (,, HAVEL PARTNERS®) byla Hlavnim méstem
Prahou (,HMP*) poZidana, aby posoudila soulad pfipravované smlouvy o Gvéru a dohody a
podtizenosti tohoto uvéru s pravnimi piedpisy.

1. PREDMET A UCEL POSOUZENI
Pfedmétem tohoto posouzeni je analyza, zda

e text smlouvy o avéru mezi HMP a spoleCnosti Prazska plynarenska, a.s., se sidlem na
adrese Praha 1 - Nové Mésto, Narodni 37, PSC 11000, ICO: 60193492, spisova znacka
B 2337 vedena u Méstského soudu v Praze (,,PPAS®) na poskytnuti penéznich prostiedku
az do vyse 2.000.000.000 K¢ (,,Smlouva o dvéru“); a

e text dohody o podiizenosti mezi HMP, PPAS, Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s.,
Ceskou spofitelnou, a.s., Komeréni bankou, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. a Raiffeisenbank a.s. (spole¢né ,,Financujici banky“) o podiizenosti
pohledavky HMP za PPAS podle Smlouvy o avéru uréenym existujicim pohledavkam
Financujicich bank (,,Dohoda o podiizenosti*)

Jjsou v souladu s relevantnimi pravnimi pfedpisy a pravni Gpravou veiejné podpory.

2.  SHRNUTi ZAVERU

Na zdklad¢ informaci, které jsme ziskali v ramci naseho zastupovani HMP pfi sjednavani
Smlouvy o Givéru a Dohody o podiizenosti je mozné u¢init nasledujici zavéry:

(a) Predpokladem nabyti uéinnosti Smlouvy o dvéru a Dohody o podiizenosti je
uverejnéni v registru smluv vedeném podle zakona &. 340/2015 Sb., o zvlaStnich
podminkach dcinnosti nékterych smluv, uvefejiiovani téchto smluv a o registru
smluv, ve znéni pozdéjSich piedpisi.

(b) V ramci vyjednavani a pfipravy nim nebyla ze strany PPAS zp¥istupnéna Finanéni
dokumentace (dokumentace stavajicich ivéri PPAS od jejich Financujicich bank),
kterou jsme tedy nepiezkoumaivali.
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(©) V textu Smlouvy o ivéru a Dohody o podiizenosti neshledavime zidné piekazky pro
jejich platnost a wicinnost, ani jedna z dohod neobsahuje neobvykla ujednani

(d) V ramci zastupovani HMP pri sjednavani Smlouvy o iivéru a Dohody o podiizenosti
jsme poskytli jsme pravni poradenstvi pfi vynaloZeni odborné péce, které jsme HMP
podle pridéleného mandatu povinovani.

(e) Pro vyloudeni rizika verejné podpory je wivér tieba poskytnout za podminek (zejm.
vySe iiroku), za nichz by ji poskytl trini investor.

® Ze strany PPAS nim bylo poskytnuto zadini expertniho posouzeni predloZené
expertu Deloitte Advisory (obsah zadani je uveden niZe). Vlastni text vysledného
posouzeni Deloitte Advisory nim nebyl ze strany PPAS poskytnut, tento text jsme
tedy nepiezkoumavali.

(2) Za predpokladu, Ze expertni posouzeni bylo na zakladé uvedeného zadani provedeno
odborné zdatnou osobou spravnym zpusobem v souladu s relevantni metodikou
Evropské komise (,,Komise*), bude iivér poskytnuty za parametria odpovidajicich
zjisténi experta poskytnut za podminek, za nichz by jej poskytl i soukromy investor,
a nepiijde tedy ze strany HMP o poskytnuti vefejné podpory. Uzavieni Smlouvy o
uvéru za téchto podminek nebude vyZadovat schvileni ze strany Komise. Relevantni
otazky prava verejné podpory popisujeme ve vétSim detailu niZze.

3.  PRAVNI POSOUZENI SMLOUVY O UVERU A DOHODY O PODRIZENOSTI PODLE
PRAVA VEREJNE PODPORY

Vetejnou podporou se ve smyslu ¢l. 107 Smlouvy o fungovani EU (,,SFEU*) rozumi jakakoli
podpora udélena stitem nebo ze stitnich prostiedki, a to v jakékoli formé&. Pokud takova podpora
naruSuje nebo miize narusit hospodaiskou soutéz tim, ze zvyhodni ur¢ité podniky nebo uréita
odveétvi vyroby a pokud ovlivni obchod mezi ¢lenskymi staty, je az na vyjimky zakazan4. Je proto
tfeba zkoumat, zda nastaveni vefejné zakazky ma znaky vetejné podpory. Za statni prostredky se
povazuji i prostiedky pod kontrolou izemnéspravnich celki.!

Z hlediska naplnéni podminek vefejné podpory je klicové, zda poskytnutim zaruky miize dojit
k poskytnuti hospodatské vyhody. Komise k tomu uvadi, ze ,, zvphodnénim ve smyslu ¢l. 107 odist.
1 Smlouvy je jakdkoli hospodarskd vyhoda, kterou by podnik za béznych trznich podminek (tj. bez
zdsahu stdtu) nemohl ziskat. ** P¥i posouzeni, zda o takovou netrzni vyhodu jde se uplatiiuje tzv.
test soukromého investora: ,, aby se zjistilo, zda investice vefejnoprdvniho subjektu predstavuje
statni podporu, je nutné posoudit, zda by mohl byt za podobnych okolnosti k provedeni dané
investice motivovan soukromy investor srovnatelné velikosti pusobici za béznych trinich
podminek. **

Pti ovéfeni, zda je uvér podle Smlouvy o tvéru, ktery ma byt Dohody o podfizenosti podiizen
existujicim pohledavkam Financujicich bank, poskytnut za podminek, za nichz by ji poskytl
subjekt v trznim hospodafstvi (soukromy investor), je tfeba vychazet z &asti 4.2.3.4 citovaného
Sdéleni Komise k pojmu podpory. Komise v bodé 111 konstatuje, Ze soulad podminek uvéru
s trznimi podminkami lze zjistit metodou referenéniho srovnavani: ,, V pripadé vvérii a zaruk lze

! Srov. bod 48 Sdéleni Evropské komise o pojmu statni podpora uvedeném v ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské
unie (2016/C 262/01) (,,Sdéleni Komise k pojmu podpory*).

2 Srov. bod 66 Sd¢leni Komise k pojmu podpory.
3 Srov. bod 74 Sdéleni Komise k pojmu podpory.
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napriklad informace o ndkladech urcitého podniku na financovani ziskat z jinych (neddvnych)
uveéri, které si tento podnik vzal, z vynosii z dluhopisit vydanych timto podnikem nebo z rozpéti
swapii uvérového selhdni u dotycného podniku. Srovnatelnymi trinimi transakcemi mohou byt
rovnéz podobné tvérové/zdrucni transakce, které uskutecnil vzorek spolecnosti pouzitych pro
srovndni, dluhopisy vydané vzorkem spolecnosti pouZitych pro srovndni nebo rozpéti swapii
uverového selhani u vzorku spolecnosti pouzitych pro srovndni.

Ze strany PPAS nam bylo sdéleno, Zze podminky Gvéru byly ovéfeny expertnim stanoviskem
spole¢nosti Deloitte Advisory, ktera provedla nasledujici analyzy:

1. Stanoveni aktuélnich referen¢nich hodnot pricingu seniorniho dluhu pro dluznika Prazska
plynarenska a.s. a analyza celkové a dodatec¢né zadluZenosti vzniklé pfijetim podiizeného
dluhu méfeno obvyklymi trznimi covenanty pro zadluzenost investiéniho a
neinvestiéniho stupné

2. Trzni analyza (Reuters apod.) srovnatelnych seniornich a podfizenych dluhopisovych
emisi a stanoveni jejich typické prémie za podiizenost

3. Shromézdéni cenovych pasem od prednich lokalnich véfiteli na anonymni béazi pro
transakci s obdobnymi finanénimi parametry a obdobnou podfizenosti

Text analyzy Deloitte Advisory ndm nebyl poskytnut, neméli jsme tedy moznost prezkoumat
konkrétni uplatnénou metodu a jeji vysledky. Obecné vsak lze konstatovat, Ze naznadena metoda
spocivajici ve zjisténi kreditniho profilu dluznika (bod 1 shora), identifikaci srovnatelnych
Gvérovych operaci (bod 2 shora) a benchmarkingu spo¢ivajicim v poptavkach odpovidajiciho
Gvérového financovani od komerénich bank (bod 3 shora) je zptisobila naplnit pozadavky Komise
na provedeni referen¢niho srovnani.

Pokud bylo srovnani v expertnim stanovisku Deloitte Advisory bylo provedeno robustné a
spolehlivé, zejména na dostatecném vzorku relevantnich transakci, které byly realizovany za
srovnatelnych podminek (zejména celkového zadluZeni véfitele a podiizenosti pohledavky
z poptavaného tvéru existujicim dluhovym zavazkim dluznika), bylo by mozné dovozovat, ze
Gveér podle Smlouvy o uvéru a Dohody o podtizenosti je poskytovan za trznich podminek. Pokud
by tato skuteCnost platila, poskytnuti uvéru ze strany HMP nepredstavuje poskytnuti vyhody,
kterou by PPAS jinak neziskal, a tedy se v této souvislosti neslo o poskytnuti vefejné podpory.
Postup HMP pfi uzavieni Smlouvy o uvéru a Dohody o podiizenosti by tak byl plném souladu
s pravem vefejné podpory.

4. DALSI DULEZITE SKUTECNOSTI, PREDPOKLADY A VYHRADY
Vétime, ze Vam toto posouzeni poskytne veskeré nezbytné podklady pro splnéni svého ucelu.

Zavéry a doporuceni uvedené vyse byly u¢inény na zékladé¢ poskytnutych dokumentd a informaci,
jejichz prehled je uveden v bodé vyse. Predmétem tohoto posouzeni jsou vyluéné otazky uvedené
v bodé 1 vyse.

Neni-li vyslovné uvedeno jinak, neni v tomto posouzeni feSena otazka Casové pusobnosti
jednotlivych povinnosti, rizik a narokd. Vychazime z predpokladu, Ze se fesi situace, které se Fidi
v soucasné dob¢ platnymi a G¢innymi pravnimi piedpisy.

Toto posouzeni bylo vypracovano podle prava Ceské republiky a nebere v ivahu pravo jinych
stat. Pokud by se jakékoliv otdzka v ramci predmétu tohoto posouzeni vztahovala k pravu jiného
statu nez Ceské republiky, je tieba k jejimu feseni ptizvat pravniho poradce, ktery je opravnén
poskytovat pravni sluzby podle pfislusného pravniho fadu.

Pokud bude toto posouzeni zptistupnéno jakékoli treti osobé, neptijima HAVEL PARTNERS
zadnou odpovédnost ani zavazek vici takové tieti osobé.

3z4



Muvunaun nanveiar

V pfipadé, Ze budete mit k vy3e uvedenému jakékoliv dotazy &i pfipominky, miZete se na nas kdykoliv
s divérou obratit.

V dGcté

HAVEL & PARTNERS s.r.o.,
advokatni kancelar

Digitalné podepsal
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